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Comunicato stampa        Firenze, 15 maggio 2003 
 
                 Il Consiglio di Amministrazione approva i risultati  
         trimestrali consolidati  

                  
          SAVINO DEL BENE 
   RISULTATI TRIMESTRALI SODDISFACENTI 

 
Il Gruppo evidenzia una buona redditività operativa nonostante la svalutazione del 
dollaro e l’inasprimento della concorrenza a livello internazionale   
  
Si è riunito oggi il Consiglio di Amministrazione della Savino Del Bene per l’approvazione dei risultati 
trimestrali consolidati al 31 marzo 2003.  
 
Al 31 marzo 2003 il Gruppo ha realizzato un fatturato consolidato di 121,91 milioni di Euro  (rispetto a 
112,52 milioni di Euro al 31.03.2002), un valore aggiunto di 18,82 milioni di Euro (rispetto a 19,74 
milioni di Euro al 31.03.2002) e un margine operativo lordo di 4,85 milioni di Euro (rispetto a 6 milioni 
di Euro al 31.03.2002).   
 
“Il primo trimestre dell’anno 2003  – ha dichiarato il Presidente Paolo Nocentini – è da considerarsi 
soddisfacente. Nonostante la fase di deterioramento della congiuntura economica internazionale che 
ha determinato una elevata incertezza e volatilità delle condizioni di mercato, abbiamo proseguito in 
una attenta e proficua politica commerciale che ci ha permesso di attenuare gli effetti derivanti 
dall’indebolimento del dollaro, dall’inasprimento della concorrenza internazionale e dall’andamento 
del mercato dei noli. I volumi di merce intermediati sono stati comunque considerevoli e in crescita 
rispetto al primo trimestre 2002 sia per quanto riguarda il settore marittimo che per il settore aereo.  
Stiamo monitorando con attenzione l’andamento del circolante soprattutto in relazione all’allungamento 
dei tempi commerciali di incasso dei crediti, fenomeno del resto prevedibile e fisiologico in fasi 
economiche recessive o stazionarie. Tale aspetto non dovrebbe comunque comportare un 
appesantimento dell ’ Indebitamento Finanziario Netto che rimane estremamente ridotto anche in 
relazione ai mezzi propri del Gruppo. Siamo comunque fiduciosi sulla consolidata reattivita’ 
dell’economia americana e speriamo in una seppur timida ripresa già a partire dalla fine dell’esercizio 
2003 . Ciò consentirebbe  una ripresa dei traffici e conseguentemente una maggiore richiesta di servizi 
logistici e di intermediazione ad elevato valore aggiunto. 
Il Gruppo continuerà ad orientare le proprie strategie verso lo sviluppo dei traffici dall’America verso 
l’Europa e il resto del  mondo e verso una sempre maggiore internazionalizzazione e  globalizzazione 
dell’attività nonchè diversificazione verso nuovi mercati di sbocco ”.  
 
Il soddisfacente andamento dei ratios operativi , anche in relazione ai dati dei singoli trimestri 
dell’esercizio precedente, evidenzia la straordinaria flessibilità del Gruppo che è riuscito ad attenuare gli 
effetti negativi legati al rallentamento dell’economia americana.  
 
Il Value Added Margin (15,44 %) è diminuito rispetto al primo trimestre 2002 ma aumentato rispetto ai 
due trimestri precedenti. Particolarmente interessante il confronto con l’ultimo quarto da dove si può 
evincere un aumento della marginalità dovuto in particolare alla maggiore incidenza della riduzione dei 
costi per consumi di materie e servizi rispetto al fatturato. Difatti il calo del fatturato, sia fisiologico per 
l’effetto del “dollaro debole” particolarmente forte negli ultimi tre mesi, sia strutturale per la riduzione dei 
volumi di merce intermediati, è stato in parte assorbito da una politica dei prezzi favorevole che ha tratto 
vantaggio dalla riduzione dei costi per consumi di materie e servizi. Rispetto al primo trimestre 2002 
invece la riduzione del margine è da attribuirsi principalmente alla maggiore incidenza dell’aumento dei 
costi per consumi di materie e servizi rispetto all’incremento del fatturato. In tal caso i risultati  di una 
attenta politica commerciale volta ad acquisire nuove quote di mercato e compensare gli effetti negativi 
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della concorrenza tariffaria e della svalutazione del dollaro, pur 
garantendo un aumento del fatturato, non hanno permesso di coprire interamente l’aumento dei costi.  
 
 
 
 
L’EBITDA Margin (3,98 %) seppur in calo rispetto al primo trimestre 2002 e all’intero esercizio 2002, si 
mostra in recupero rispetto all’ultimo trimestre dell’esercizio 2002 confermando quindi che la flessibilità 
operativa del business permette comunque di conseguire una buona redditività caratteristica anche in 
condizioni economiche difficili. 
 
I dati finanziari al 31 marzo 2003 mostrano l’inizio di un inversione di tendenza  rispetto al 31.12.2002 
ed evidenziano quindi il persistere di una ottima solidità finanziaria del Gruppo. La crescita 
dell’indebitamento riscontrata nelle varie situazioni trimestrali dell’esercizio 2002 derivava 
prevalentemente dalla difficile situazione congiunturale esistente sui mercati internazionali che aveva 
comportato un fisiologico allungamento dei tempi di incasso dei crediti verso i clienti, che a sua volta 
aveva reso necessario, soprattutto per alcune società del Gruppo, l’utilizzo delle risorse finanziarie 
disponibili. 
L’inversione di tendenza che sembra manifestarsi è da ascriversi in modo particolare alla rigida azione 
di recupero crediti portata avanti dalle società americane e dal dilazionamento di alcuni pagamenti ad 
importanti fornitori. Le variazioni intercorse nell’indebitamento finanziario netto non sono invece 
riconducibili alla variazione dell’area di consolidamento.  Nel corso del primo trimestre 2003 non sono 
state effettuate operazioni rilevanti nel comparto partecipazioni che abbiano avuto effetti particolari sulla 
dinamica della posizione finanziaria netta. 
 
Si riporta qui di seguito una sintesi della situazione economica e finanziaria. I dati economici sono 
forniti con riguardo al trimestre di riferimento e al trimestre chiuso al 31 marzo 2002 nonché all’intero 
esercizio 2002. I dati della posizione finanziaria netta relativi alla data di chiusura del trimestre sono 
confrontati con i dati di chiusura del trimestre relativo al corrispondente periodo dell’esercizio 
precedente e con i dati  dell’ultimo esercizio: 
 

Sintesi della situazione economica e finanziaria consolidata  
 
(dati in migliaia di Euro) 
 
Dati economici 31.03.2003 31.12.2002 31.03.2002 
    
Fatturato 121.912 484.012 112.520 
Altri ricavi e proventi 624 2.617 348 
Valore della produzione 122.536 486.629 112.868 
Acquisti materie prime (489) (2.065) (403) 
Costi per servizi  (101.999) (403.761) (91.576) 
Costi per godimento beni di terzi  (1.229) (4.400) (1.152) 
Valore aggiunto 18.819 76.403 19.737 
Costo del lavoro (13.593) (52.872) (13.453) 
Oneri diversi (378) (1.773) (282) 
Margine operativo lordo 4.848 21.758 6.002 
    
Dati finanziari    
    
Indebit. (disponibilità) finanziarie Nette    
    
Debiti finanziari a medio-lungo termine 2.226 2.461 4.144 
Crediti finanziari a lungo termine 0 0 0 
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Indebitamento (disponibilità) netta a 
Medio-lungo termine 

2.226 2.461 4.144 

    
Debiti finanziari a breve termine 44.574 41.026 32.240 
Disponibilità e crediti a breve termine (31.598) (27.264) (30.522) 
    
Indebitamento (disponibilità) netta a  
Breve termine 

12.976 13.762 1.718 

    
Totale indebit. (disponibilità) netta 15.202 16.223 5.862 

 
 
 
 
Si ricorda inoltre che in data 21 febbraio 2003 c’è stato il lancio, da parte della società  Palio s.p.a., di un’ 
Offerta Pubblica di Acquisto su n. 27.384.172 Azioni Savino del Bene, rappresentative di una 
percentuale corrispondente al 74,597% del capitale sociale di Savino del Bene, pari ad Euro 
19.088.862,00, diviso in n. 36.709.350 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,52 cadauna. 
Tale Offerta, le cui caratteristiche sono state ampiamente illustrate nella Relazione sull’andamento 
della gestione dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2002 e nel Documento di Offerta, è totalitaria, ha 
carattere volontario, è irrevocabile ed è stata promossa ai sensi degli articoli 102 e 106, comma 4, del 
TUF, nonché delle disposizioni di cui al Capo I, Titolo II, Parte II del Regolamento Consob. 
L’Offerente in virtù dell’esito dell’offerta (n° 21.534.447 azioni ordinarie Savino Del Bene portate in 
adesione all’offerta) e tenuto conto sia delle Azioni Manager non portate in adesione all’offerta dai Sig.ri 
Nocentini e Brandani (pari a n° 9.325.178) sia delle azioni acquistate dalla Società Palio S.p.a. sul 
mercato durante il periodo di adesione all’offerta (pari a n° 3.702.128) , detiene attualmente n° 
34.561.753 azioni ordinarie dell’Emittente, pari al 94,15% del capitale sociale. 
Il pagamento del corrispettivo, pari a Euro 53.386.117,50 è stato effettuato in data 30 aprile 2003 con 
pari valuta contestualmente al trasferimento all’offerente della titolarità dei suddetti strumenti finanziari 
apportati all’offerta. 
Pertanto, in conformità a quanto dichiarato nel Documento di Offerta, l’offerente promuoverà ai sensi 
degli art. 108 e 109, comma 1, lettera a) del D. Lgs. N° 98/1998 e 50 del regolamento Emittenti 
un’Offerta Pubblica residuale avente ad oggetto le azioni ordinarie Savino Del Bene.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Per ulteriori informazioni: 
Dr. Michele Gucci – Resp. Bil. Consolidato e Affari Societari / Investor Relations Manager 
Tel. 055.7290314 
Fax 055.5201255 
Cell 335.5770733 
E-mail : soc01@sdb.it 

 Il Gruppo Savino Del Bene comprende, inclusa la Capogruppo Trasporti Internazionali Agenzia 
Marittima Savino Del Bene S.p.A, 73 società attive in Italia e all’estero nel settore delle spedizioni 
internazionali e della logistica infrastrutturale di supporto per un totale di oltre 1.300 dipendenti. 
Tra i principali clienti della Savino Del Bene ci sono aziende italiane leader nei rispettivi settori 
merceologici (dalle calzature all’abbigliamento, dalle piastrelle ai macchinari) e società 
statunitensi leader mondiali nella grande distribuzione. La quota maggiore del fatturato di 
gruppo è realizzata attraverso il trasporto per via marittima (60% del totale) mentre gli Stati Uniti 
rappresentano l’area geografica dove si concentra la maggior parte dell’attività (verso quest’area 
è diretto circa il 70% del volume complessivo di merce trasportata dal Gruppo. 


