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Comunicato stampa Firenze, 27 maggio 1999

Il Consiglio di Amministrazione approva i risultati 1998

SAVINO DEL BENE:
RISULTATI 1998 IN FORTE CRESCITA
UTILE NETTO CONSOLIDATO A 10 MILIARDI
DIVIDENDO A L. 95 PER AZIONE
PRICE/EARNING A 8,5

Redditivitain aumento, fatturato e margine operativo lordo in continua ascesa.
Potenziamento delle strutture logistiche, politica di acquisizioni e globalizzazione
dell’ attivitai principali obiettivi del management

Si & riunito oggi per I'esame dei risultati di Bilancio relativi all’'esercizio 1998, il management
della Savino Del Bene S.p.A, azienda leader nel settore dell’organizzazione e consulenza
logistica dei trasporti internazionali multimodali.

Il Gruppo ha realizzato al 31 dicembre 1998 un fatturato consolidato di 492,8 miliardi (+ 11 %
rispetto a quello realizzato al 31 dicembre 1997), un valore aggiunto di 88,6 miliardi (+ 13,7 %
rispetto al 31 dicembre 1997) e un margine operativo lordo di 32,2 miliardi (+ 27,8 % rispetto al
31 dicembre 1997)

L'utile netto é stato pari a 10 miliardi (+17,5% rispetto al 31 dicembre 1997).

Al termine dell’esercizio il patrimonio netto consolidato era di 64,2 miliardi rispetto a 56,9 miliardi
al 31 dicembre 1997.

Il Gruppo ha realizzato al 31.12.1998 una posizione finanziaria netta positiva pari a circa 3,9
miliardi a fronte di una posizione finanziaria netta negativa di 1,36 miliardi al 31 dicembre 1997 a
conferma della sempre maggiore ottimizzazione dei flussi di pagamento e di incasso e ad un
sempre minore ricorso all'indebitamento esterno.

Nel corso dell'esercizio si €& verificato un ampliamento dell'area di consolidamento con
l'inserimento di quattro nuove societa il cui impatto sulle grandezze sopra indicate non é stato
tuttavia particolarmente rilevante.

L'incremento del fatturato e dei margini reddituali & stato possibile soprattutto grazie alla
fornitura di un servizio di elevata professionalita e qualita che ha consentito , nonostante le
previsioni sui parametri fondamentali dell’economia mondiale per I'esercizio appena trascorso
non fossero particolarmente favorevoli, di incrementare i volumi di merce spedita sia via aerea
che via mare e di acquisire traffici importanti.

Ha altresi positivamente influito I' andamento economico del mercato americano, da sempre
principale mercato di destinazione delle merci trasportate dal Gruppo Savino Del Bene.

La Capogruppo Savino Del Bene S.p.A ha realizzato nel 1998 un fatturato di 248,7 miliardi (+
8,1% rispetto al 1997), un valore aggiunto di 40,5 miliardi (+8,1% rispetto al 1997) e un margine
operativo lordo di 16,9 miliardi (+ 20,8% rispetto al 1997).

L'utile netto & stato pari a 6,2 miliardi (+13,4% rispetto al 31 dicembre 1997).

“l dati in questione — ha dichiarato il Presidente Paolo Nocentini — evidenziano che I'attivita del
Gruppo procede con margini di sviluppo estremamente interessanti.
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E’ pertanto auspicabile un trend in continua e costante crescita ,tenendo in tal senso conto
anche del fatto che il Gruppo presenta una struttura dei costi estremamente flessibile.

Le sfide del futuro nel nostro settore saranno soprattutto legate allo sviluppo
tecnologico e organizzativo e alla capacita di estendere e potenziare la propria attivita
in tutti i Paesi del mondo fornendo anche alla clientela piu eterogenea e differenziata
servizi logistici ad elevata specializzazione e ad alto valore aggiunto .

La strategia del Gruppo € comunque indirizzata ad una politica di acquisizione di altre societa
del settore per integrare i servizi ed allargare la base operativa e commerciale. In tal senso il
Gruppo potra avvalersi anche dei vantaggi legati ad una posizione finanziaria particolarmente
brillante e alla facilita di poter eventualmente reperire sul mercato, a causa dei tassi
particolarmente favorevoli, ulteriori risorse a basso costo”.

L’analisi dei principali ratios borsistici evidenzia la particolare appetibilita del titolo.

Il Price/Earning calcolato sull’'utile '98 & pari a 8,5 (considerando il prezzo di riferimento del titolo
al 26 maggio 1999) e notevolmente al di sotto del P/E medio dei principali competitors quotati su
altre piazze internazionali.

Il rapporto EV/EBIT € pari a 3,5 e si configura su livelli estremamente bassi . Inoltre & opportuno
sottolineare che in caso di ulteriori incrementi del margine operativo e della posizione finanziaria
netta, tale indice dovrebbe configurare una capitalizzazione molto piu elevata per mantenere i
livelli attuali.

Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di proporre allAssemblea che approvera il Bilancio di
esercizio della Capogruppo Savino Del Bene al 31.12.1998 la seguente destinazione dell’'utile
netto di esercizio di L.6.184.586.866:

- 5% e quindi |. 309.229.343 ad incremento della riserva legale
- L. 339.600.000 da attribuire alla riserva assegnazione utili ai dipendenti
- L. 95 (novantacinque) quale dividendo per ciascuna azione ordinaria, al lordo delle ritenute di

legge
- Il rimanente ammontare ad incremento della riserva straordinaria

Il dividendo proposto si configura ai massimi livelli di mercato e conferma la particolare
attenzione del management nel garantire nel tempo ai propri azionisti una adeguata
remunerazione del capitale investito.

L’Assemblea ordinaria per I'approvazione del Bilancio & stata convocata presso la Sede Sociale
in Scandicci (Firenze) ,Via del Botteghino 24/26 per il giorno 29 giugno 1999 ore 16.00 in 1°
convocazione e per il giorno 30 giugno stessa ora e luogo in seconda convocazione.

Nel corso della riunione inoltre il Consiglio , esercitando la delega conferitagli dal’Assemblea
straordinaria in data 16 settembre 1998, ha deliberato di dare attuazione al piano di
incentivazione a favore dei dipendenti deliberando un aumento di capitale gratuito di L.
339.600.000. Le azioni verranno assegnate ai dipendenti in data successiva allomologa da
parte del Tribunale del’aumento di capitale

Tale delibera rafforza l'importanza , da parte del management, di impiegare risorse umane
professionali e fortemente motivate.

L’adozione di un piano di partecipazione al capitale della Capogruppo Savino Del Bene
costituisce senza dubbio uno strumento efficace per accrescere il senso di partecipazione
all'attivita di impresa da parte dei migliori manager del Gruppo.

Si allega una sintesi della situazione patrimoniale e del conto economico riclassificati sia per il
Bilancio

della Capogruppo che per il Bilancio Consolidato.

| dati riportati non sono ancora stati certificati, né assoggettati alla verifica conclusiva del
Collegio Sindacale della Societa.
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Il Gruppo Savino Del Bene comprende, inclusa la Capogruppo Trasporti Internazionali Agenzia
Marittima Savino Del Bene S.p.A, 57 societd attive in Italia e all’estero nel settore delle
spedizioni internazionali e della logistica infrastrutturale di supporto per un totale di 767
dipendenti.

Tra i principali clienti della Savino Del Bene ci sono aziende italiane leader nei rispettivi settori
merceologici (dalle calzature all'abbigliamento, dalle piastrelle ai macchinari) e societa
statunitensi leader mondiali nella grande distribuzione. La quota maggiore del fatturato di
gruppo é realizzata attraverso il trasporto per via marittima (50% del totale) mentre gli Stati
Uniti rappresentano I'area geografica dove si concentra la maggior parte dell'attivita (verso
guest’area e diretto circa I’ 80% del volume complessivo di merce trasportata dal Gruppo).

Per ulteriori informazioni:

Dr. Michele Gucci — Investor Relations Manager
Tel. 055.7290314

Fax 055.7290207

E-mail : socO1@sdb.it
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO
(importi espressi in milioni di lire)
31/12/97 30/06/98 31/12/98

A IMMOBILIZZAZIONI

Immateriali 1.737 1.422 1.236
Materiali 12.367 12.124 11.648
Finanziarie 26.406 26.475 25.114
Totale immobilizzazioni 40.510 40.021 37.998

B  CAPITALE CIRCOLANTENETTO

Rimanenze 0 0
Crediti commerciali 59.056 61.302 57.146
Altre attivita 6.061 6.711 9.765
Debiti commerciali (33.919) (34.122) (33.745)
Fondi per rischi ed oneri (1.630) (2.399) (2.210)
Altre passivita (10.761) (13.944) (12.200)
Totale capitale circolante netto 18.807 17.548 18.756
C CAPITALE INVESTITO DEDOTTE LE
PASSIVITA' D'ESERCIZIO (A+B) 59.317 57.569 56.754
D TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO (6.608) (6.960) (7.455)
E CAPITALEINVESTITONETTO (C-D) 52.709 50.609 49.299
Finanziato da:
F  PATRIMONIONETTO 49.823 52.996 53.077

G INDEBITAMENTO (DISPONIBILITA")
FINANZIARIE NETTE

Debiti finanziari a medio-lungo termine 1.667 1.111 556
Crediti finanziari alungo termine 0 0 0
Indebit. (disponibilitd) netta a medio lungo termine 1.667 1.111 556
Debiti finanziari a breve termine 6.655 4.779 7.463
Disponibilita e crediti a breve termine (5.436) (8.277) (11.797)
Indebit. (disponibilitd) netta a breve termine 1.219 (3.498) (4.334)
Totale indebitamento (disponibilitd) netta 2.886 (2.387) (3.778)
H TOTALE FONDI DI FINANZIAMENTO (F+G) 52.709 50.609 49.299

a netto dei debiti v/fornitori c/impianti

| presenti dati non sono stati certificati né ancora verificati dal Collegio Sindacale
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO
(importi espressi in milioni di lire)

A RICAVI VENDITE

+  Altri ricavi e proventi

B VALORE DELLA PRODUZIONE

(-) Consumi di materie e servizi

C VALOREAGGIUNTO

(-) Costo del lavoro
() Oneridivers

D MARGINE OPERATIVO LORDO

() Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni
(-) Svalutazioni attivo circolante

() Stanziamenti ai fondi rischi ed oneri

E REDDITO OPERATIVONETTO

+ (-) Proventi (oneri) finanziari netti

+ Dividendi e credito dimposta

Rettifiche di valore di attivitafinanziarie:
(-) Svalutazione di attivitafinanziarie

F RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
E DEI COMPONENTI STRAORDINARI

+ (-) Proventi (oneri) straordinari
G RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
Imposte sul reddito dell'esercizio

H  UTILEDELL'ESERCIZIO

SAVINO DEL BENE s,

31/12/97 30/06/98 31/12/98
229.977 127.579 248.701
1.986 1.020 2.074
231.963 128.599 250.775
(194.497)  (108.806)  (210.281)
37.466 19.793 40.494
(22.534) (11.424) (22.551)
(922) (370) (1.014)
14.010 7.999 16.929
(2.153) (1.146) (2.290)
(1.124) (574) (991)
(361) (862) (510)
10.372 5.417 13.138
(472) 347 (533)
180 210 504
(131) 0 88
9.949 5.974 13.197
(353) 130 179
9.596 6.104 13.376
(4.143) oW (7.191)
5.453 6.104 6.185

o Imposte non calcolate ai sensi di quanto previsto dall'art. 3 ¢.5 della delibera CONSOB n.8195

del 30/06/1994

| presenti dati non sono stati certificati né ancora verificati dal Collegio Sindacale
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GRUPPO SAVINO DEL BENE

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO
(importi espressi in milioni di lire)

+()

+()

()]

RICAVI VENDITE

Altri ricavi e proventi

VALORE DELLA PRODUZIONE
Consumi di materie e servizi
VALORE AGGIUNTO

Costo del lavoro
Oneri divers

MARGINE OPERATIVO LORDO

Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni
Svalutazione attivo circolante

Stanziamenti ai fondi rischi ed oneri

REDDITO OPERATIVO NETTO

Proventi (oneri) finanziari netti

Quote di risultato di societa valutate

con il metodo del patrimonio netto

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
E DEI COMPONENTI STRAORDINARI

Proventi (oneri) straordinari

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

Imposte sul reddito dell'esercizio
UTILE DELL'ESERCIZIO

PERDITA (UTILE) DELL'ESERCIZIO DI
COMPETENZA DI AZIONISTI TERZI

UTILE DELL'ESERCIZIO DI COMPETENZA
DEL GRUPPO

31/12/97
443.874
2.179
446.053
(368.107)
77.946

(50.116)
(2.574)

25.256
(4.864)
(2.075)
(1.038)
17.279

(420)

6

16.865
(521)
16.344

(7.493)

8.851

(340)

8.511

30/06/98 31/12/98
256.169 492.749
1.459 2.203
257.628 494.952
(214.102)  (406.324)
43.526 88.628
(26.899) (54.237)
(675) (2.127)
15.952 32.264
(2.614) (5.335)
(1.259) (2.052)
(1.398) (918)
10.681 23.959
(76) (1.962)

0 6
10.605 22.003
170 260
10.775 22.263
0® (11.612)
10.775 10.651
(938) (647)
9.837 10.004

Imposte non calcolate ai sensi di quanto previsto dall'art. 3 ¢.5 della delibera CONSOB n.8195

del 30/06/1994



