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Comunicato stampa Firenze, 31 marzo 2003

Il Consiglio di Amministrazione approva i risultati 2002

SAVINO DEL BENE:
BUONA TENUTA DEI RATIOS OPERATIVI

Il rdlentamento ddl cido economico mondide e la svautazione dd dollaro fra le cause
principdi ddlariduzione ddl’ utile netto

Si e riunito oggi per I'esame dei risultati di Bilancio relativi all’esercizio 2002, il management della
Savino Del Bene S.p.A, azienda leader nel settore dell’organizzazione e consulenza logistica dei
trasporti internazionali multimodali.

Il Presidente Paolo Nocentini , nel commentare i dati , ha ribadito I'importanza della flessibilitadel
Gruppo che ha permesso comunque di salvaguardare i margini derivanti dall'attivita caratteristica in un
anno in cui I'instabilita politica ed economica si € abbattuta sui mercati internazionali in modo rilevante. Il
Presidente ha dichiarato: “L’esercizio in questione & stato interessato da un consistente deterioramento
della congiuntura economica internazionale che ha determinato un evidente peggioramento del clima
di fiducia dei consumatori e delle imprese. Il Gruppo ha attivato ogni possibile sforzo commerciale al
fine di mantenere e accrescere le proprie quote di mercato e conseguentemente i flussi di traffico
proprio nel momento in cui la concorrenza nel settore dei trasporti e della logistica in generale si
inasprita.Cio ha ovviamente comportato dei sacrifici a livello tariffario con evidenti riflessi sui margini
operativi.

Proseguiremo sulle seguenti direttrici:

- sviluppare i traffici dall’America verso I'Europa e il resto del mondo mediante investimenti in
risorse umane e, se matureranno le condizioni opportune, anche tramite una crescita per linee
esterne;

- internazionalizzare e globalizzare la nostra attivita nonché cercare sempre di piu una
diversificazione verso nuovi mercati di sbocco anche tramite I'acquisizione di societa gia operative;

L’incertezza e la volatilita della situazione economica mondiale rende difficile prevedere I'andamento

economico e finanziario dell’'esercizio 2003. Siamo tuttavia ben consci che il nostro settore ha sempre

mostrato una grande reattivita allorche si siano manifestati duraturi segnali di ripresa dei traffici e questo
ci rende moderatamente ottimisti per il futuro. Siamo fiduciosi sulla capacita di ripresa tipica

dell’economia americana e sulla possibilita che nel futuro ci sia una richiesta sempre maggiore di

servizi logistici e di intermediazione ad elevato valore aggiunto ”.

Il Gruppo ha realizzato al 31 dicembre 2002 un fatturato consolidato di 486,6 milioni di Euro (+ 0,14%
rispetto al 31 dicembre 2001), un valore aggiunto di 76,4 milioni di Euro ¢ 3,75 % rispetto al 31
dicembre 2001) e un margine operativo lordo di 21,8 milioni di Euro (-16,65 % rispetto al 31 dicembre
2001)

Il fatturato € rimasto sostanzialmente in linea con I'esercizio precedente grazie anche alla proficua
politica di sviluppo commerciale portata avanti nel corso dell’esercizio.

| ratios operativi si sono mantenuti su livelli soddisfacenti a dimostrazione della flessibilita operativa del
gruppo e della sua capacita di conseguire importanti ritorni reddituali dall’attivita caratteristica.

Il Value Added margin passa dal 16,41% al 31 dicembre 2001 al 15,78 % al 31 dicembre 2002. Tale
ratio é stato chiaramente penalizzato dall’andamento del mercato dei noli (prevalentemente aerei) che
non ha subito particolari contrazioni nel corso dell’'esercizio.
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L’ Ebitda margin passa dal 5,40 % al 31 dicembre 2001 al 4,49% al 31 dicembre 2002. Su questo ratio
ha influito I'andamento del costo del lavoro incrementatosi in buona parte anche per I'apporto dato dalle
societa entrate nell'area di consolidamento nell’esercizio in corso.

L'utile netto & stato pari a 0,89 milioni di Euro ¢86,75% rispetto al 31 dicembre 2001). Occorre
sottolineare che il consistente decremento di tale item rispetto all'esercizio precedente & stato dovuto
sia ad un elevata incidenza del tax rate il quale ha subito un forte incremento a seguito della riduzione
dell’'utile ante imposte causata dalle perdite o dai minori utili conseguiti dalle societa estere del Gruppo
rispetto al precedente esercizio, sia all'andamento negativo del dollaro statunitense che ha provocato
ripercussioni negative sul differenziale cambi.

La posizione finanziaria netta del Gruppo al 31.12.2002 e negativa e pari a 16,2 milioni di Euro rispetto
a una posizione finanziaria netta negativa di 11 milioni di Euro al 31 dicembre 2001. Il peggioramento &
stato dovuto a vari fattori fra i quali I'allungamento dei tempi di incasso dei crediti dalla clientela e
I'indebitamento netto apportato dalle societa incluse per la prima volta nell'area di consolidamento
nell’esercizio 2002.

La Capogruppo Savino Del Bene S.p.A ha realizzato nel 2002 un fatturato di 188,58 milioni di Euro (+
1,47 % rispetto al 31.12.2001 ), un valore aggiunto di 25,5 milioni di Euro (-8,69 % rispetto al 2001) e un
margine operativo lordo di 7,9 milioni di Euro (-24,8% rispetto al 2001).

L'utile netto € stato pari a 2,3 milioni di Euro (-65,69% rispetto al 31 dicembre 2001).

II Consiglio di Amministrazione ha deciso di proporre all’Assemblea che approvera il Bilancio di
esercizio della Capogruppo Savino Del Bene al 31.12.2002 la seguente destinazione dell’utile netto di
esercizio di 2.312.315,56 Euro:

- 5% e quindi Euro 115.615,78 ad incremento della riserva legale
- Il rimanente ammontare pari a Euro 2.196.699,78 ad incremento della riserva straordinaria

Si ricorda che in data 21 febbraio 2003 la societa Palio S.p.a. ha promosso, ai sensi dell’art. 102,
comma 1 e 106, comma 4 del D.Lgs 24 febbraio 1998 n° 58, un' Offerta pubblica di acquisto
avente ad oggetto n°_27.384.172 azioni ordinarie Savino Del Bene S.p.A, rappresentative di una
percentuale corrispondente al 74,597 % del capitale sociale di Savino Del Bene, pari a Euro 19.088.862
diviso in 36.709.350 azioni del valore nominale di Euro 0,52 cadauna. L'Offerta e totalitaria, ha carattere
volontario, ed e irrevocabile.

Il periodo di adesione é stato fissato dal 18 marzo 2003 al 23 aprile 2003. La data di pagamento € il
30 aprile 2003. Il corrispettivo pattuito & paria Euro 2,50 per azione.

Si allega una sintesi della situazione patrimoniale e del conto economico riclassificati sia per il Bilancio
della Capogruppo che per il Bilancio Consolidato.

| dati riportati non sono ancora stati certificati, né assoggettati alla verifica conclusiva del Collegio
Sindacale della Societa.

Il Gruppo Savino Del Bene comprende, inclusa la Capogruppo Trasporti Internazionali Agenzia
Marittima Savino Del Bene S.p.A, 73 societa attive in Italia e all'estero nel settore delle spedizioni
internazionali e della logistica infrastrutturale di supporto per un totale di oltre 1.300 dipendenti.

Tra i principali clienti della Savino Del Bene ci sono aziende italiane leader nei rispettivi settori
merceologici (dalle calzature all'abbigliamento, dalle piastrelle ai macchinari) e societa statunitensi
leader mondiali nella grande distribuzione. La quota maggiore del fatturato di gruppo e realizzata
attraverso il trasporto per via marittima (60% del totale) mentre gli Stati Uniti rappresentano I'area
geografica dove si concentra la maggior parte dell’attivita (verso quest’'area é diretto circa il 70% del
volume complessivo di merce trasportata dal Gruppo.
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Per ulteriori informazioni:

Dr. Michele Gucci— Dir. Bil. Consolidato e Affari Societari / Investor Relations Manager
Tel. 055.7290314

Fax 055.5201255

Cell 335.5770733

E-mail : soc01@sdb.it
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO
(importi espressi in migliaiadi euro)
31/12/01 30/06/02 31/12/02

A IMMOBILIZZAZIONI

Immateriali 538 636 538
Materiali 14.154 14.114 13.944
Finanziarie 19.932 20.022 19.810
Totale immobilizzazioni 34.624 34.772 34.292

B  CAPITALE CIRCOLANTENETTO

Rimanenze 0 0 0
Crediti commerciali 52.070 52.346 57.598
Altre attivita 8.114 4,782 6.711
Debiti commerciali (28.286) (27.531) (30.144)
Fondi per rischi ed oneri (1.590) (1.595) (1.649)
Altre passivita (13.122) (9.122) (9.239)
Totale capitale circolante netto 17.186 18.880 23.277

C CAPITALEINVESTITODEDOTTELE

PASSIVITA' DEL PERIODO (A+B) 51.810 53.652 57.569
D TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO (5.421) (5.658) (5.964)
E CAPITALE INVESTITONETTO (C-D) 46.389 47.994 51.605
Finanziato da:
F PATRIMONIO NETTO 46.098 46.082 45.496

G INDEBITAMENTO (DISPONIBILITA")
FINANZIARIE NETTE

Debiti finanziari a medio-lungo termine 0 0 0
Crediti finanziari alungo termine 0 0 0
Indebit. (disponibilitd nettaa medio lungo termine 0 0 0
Debiti finanziari a breve termine 10.766 10.874 13.824
Disponibilitae crediti a breve termine (10.475) (8.962) (7.715)
Indebit. (disponibilitd netta a breve termine 291 1.912 6.109
Totale indebitamento (disponibilitd netta 291 1.912 6.109

H TOTALE FONDI DI FINANZIAMENTO (F+G) 46.389 47.994 51.605
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO
(importi espressi in migliaiadi euro)

A RICAVI VENDITE

+  Altri ricavi e proventi

B VALORE DELLA PRODUZIONE

() Consumi di materie e servizi

C VALOREAGGIUNTO

(-) Costo del lavoro

() Oneridivers

D MARGINE OPERATIVO LORDO

() Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni
(-) Svalutazioni attivo circolante

() Stanziamenti ai fondi rischi ed oneri

E REDDITO OPERATIVONETTO

+ (-) Proventi (oneri) finanziari netti

+ Dividendi e credito dimposta

Rettifiche di valore di attivitafinanziarie:
(-) Svalutazionedi attivitafinanziarie

F RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
E DEI COMPONENTI STRAORDINARI

+ (-) Proventi (oneri) straordinari
G RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
Imposte sul reddito del periodo

H UTILE DEL PERIODO

SAVINO DEL BENE spa.

31/12/01  30/06/02  31/12/02
184.050 87.889 186.967
1.796 742 1.611
185.846 88.631 188.578
(157.918) (75.592)  (163.078)
27.928 13.039 25.500
(16.697) (8.250) (16.931)
(625) (308) (593)
10.606 4.481 7.976
(1.850) (1.061) (2.051)
(486) (271) (660)
(195) (2) (74)
8.075 3.147 5.191
364 (1.348) (2.101)
3.377 1.132 2.108
(284) (31) (149)
11.532 2.900 5.049
566 @) 140
12.098 2.898 5.189
(5.360) oW  (2.877)
6.738 2.898 2.312

@ Imposte non calcolate ai sensi di quanto previsto dall'art. 81 c.7 della delibera CONSOB n. 12475

del 6/04/2000
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GRUPPO SAVINO DEL BENE

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO
(importi espressi in migliaiadi euro)

CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTI

IMMOBILIZZAZIONI

Immateriali

Materiali

Finanziarie

Totale immobilizzazioni

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
Rimanenze

Crediti commerciali
Altre attivita

Debiti commerciali
Fondi per rischi ed oneri
Altre passivita

Totale capitale circolante netto

CAPITALE INVESTITO DEDOTTE LE
PASSIVITA' DEL PERIODO _ (A+B+C)

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

CAPITALE INVESTITO NETTO (D-E)

Finanziato da:
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO

PATRIMONIO NETTO DI TERZ|

INDEBITAMENTO (DISPONIBILITA")
FINANZIARIE NETTE

Debiti finanziari a medio-lungo termine
Crediti finanziari alungo termine

Indebit. (disponibilitd nettaa medio lungo termine

Debiti finanziari a breve termine
Disponibilitae crediti abreve termine

Indebit. (disponibilitd netta a breve termine
Totale indebitamento (disponibilitd netta

TOTALE FONDI DI FINANZIAMENTO (G+H+l)

31/12/01 30/06/02 31/12/02
0 0 0

5.620 5.428 4.838
34.714 33.281 35.484
5.292 5.781 3.191
45626 44.490 43513
10 7 5
115.878 110.595 123.771
16.052 11.581 14.932
(65.118) (64.236) (72.272)
(2.833) (2.859) (2.915)
(23.656) (16.974) (17.620)
40.333 38.114 45.901
85.959 82.604 89.414
(7.773) (8.178) (8.654)
78.186 74.426 80.760
61.468 61.046 58.632
5.686 5.551 5.905
3.514 2.903 2.461

0 0 0

3.514 2.903 2.461
35.846 32.515 41.026
(28.328) (27.589) (27.264)
7518 4.926 13.762
11.032 7.829 16.223
78.186 74.426 80.760
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO
(importi espressi in migliaiadi euro)
31/12/01 30/06/02 31/12/02

A RICAVI VENDITE 483.828 223.141 484.012
+  Altri ricavi e proventi 2.105 785 2.617
B VALORE DELLA PRODUZIONE 485.933 223.926 486.629
() Consumi di materie e servizi (406.555) (185.798) (410.226)
C VALOREAGGIUNTO 79.378 38.128 76.403
() Costo del lavoro (51.479) (25.861) (52.872)
(-) Oneri diversi (1.796) (726) (1.773)
D MARGINE OPERATIVO LORDO 26.103 11.541 21.758
() Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni (5.124) (2.797) (5.626)
(-) Svalutazione attivo circolante (2.097) (743) (1.629)
() Stanziamenti ai fondi rischi ed oneri (1.408) (565) (636)
E REDDITO OPERATIVONETTO 17.474 7.436 13.867
+ (-) Proventi (oneri) finanziari netti 27) (4.072) (7.905)
+(-) Quotedi risultato di societavalutate

con il metodo del patrimonio netto 4 0 85

F  RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

E DEI COMPONENTI STRAORDINARI 17.451 3.364 6.047
+ (-) Proventi (oneri) straordinari 350 16 102
G RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 17.801 3.380 6.149
+(-) Imposte sul reddito del periodo (9.736) 0®  (4.766)
H UTILE DEL PERIODO 8.065 3.380 1.383

| PERDITA (UTILE) DEL PERIODO DI
COMPETENZA DI AZIONISTI TERZI (1.311) (555) (488)

L UTILE DEL PERIODO DI COMPETENZA
DEL GRUPPO 6.754 2.825 895

@ Imposte non calcolate ai sensi di quanto previsto dall'art. 81 c.7 della delibera CONSOB n. 12475
del 6/04/2000



